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Agentura pre riadenie dlhu a likvidity, so sidlom na Radlinského ulici 32 v Bratislave, ICO: 30 792 053
(dalej len ,ARDAL") vykonava v mene Ministerstva financii Slovenskej republiky spravu statneho dlhu v
zmysle a v sulade so zakonom €. 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov. ARDAL sa pri vykone spravy Statneho dlhu riadi schvalenou
stratégiou riadenia Statneho dlhu pre dané obdobie.

Tato predbezna sprava o Cinnosti ARDAL za rok 2014 je vypracovana na zaklade predbeznych udajov
a informacii. Po absolvovani schvalovacieho procesu budu poskytnuté definitivne udaje za rok 2014 vo
forme Spravy o ¢innosti za rok 2014.

Pre vylu¢enie pochybnosti uvadzame, ze vSetky Udaje obsiahnuté v tomto dokumente maju vylu¢ne
informativny charakter a nemdzu byt pouzité na pravne ucely. Predlozené informacie nemaju
odporucaci charakter na akékolvek investovanie alebo predaj Statnych cennych papierov.

ARDAL nezodpoveda za akékolvek 3kody, straty, zavazky alebo naklady vzniknuté v désledku
investi¢nych rozhodnuti vychadzajicich z poskytnutych udajov v zmysle tohto dokumentu.

Kracové informacie — prehlad

1. Po6vodne oCakavana potreba financovania pre rok 2014 v hodnote 7,5 mid. Eur bola v désledku
predfinancovania v roku 2013 a mensieho hotovostného schodku statneho rozpoctu v roku 2013
v priebehu roka redukovana na 4,9 mid. Eur. Tuto hodnotu sa podarilo pohodine dosiahnut
v novembri. Celkovo v roku 2014 MF SR ziskalo finanéné zdroje v hodnote 5,1 mid. Eur.

2. Pokles urokovych sadzieb bol poCas roka vyraznejSi ako oCakaval trh a analytici. Vyvoj
urokovych sadzieb a aktivna sprava portfélia sa prejavili v poklese priemernej vazenej Urokovej
sadzby zavazkov statu z urovne 3,60 % p. a. v roku 2013 na uroven 3,35 % p. a. na konci roka
2014.

3. Priaznivé trhové podmienky umoznili vydavat dlhopisy s dobou do splatnosti 10 a viac rokov
a nahradzat' kratkodobé zavazky dlhodobymi, s prijatelnymi darokovymi nakladmi. Priemerna
vazena doba do splatnosti portfélia vzrastla na droveri 6,8 roka a priemerna vazena duracia na
uroven 6,2 roka.

4. V roku 2014 sa podarilo odkupit spat na u¢et MF SR dlhopisy splatné v januari 2015 v hodnote
priblizne 1,5 mid. Eur, a tymto spésobom sa ulahcilo splatenie dvoch dlhopisov v hodnote 3,5
mid. Eur v jeden den v januari 2015.

5. Splnenie kritérii a poZiadaviek stratégie riadenia Statneho dlhu, dosiahnuté vysledky v
parametroch portfolia dlhu a o¢akavany vyvoj v nasledujucich rokoch umoznili pripravit portfélio
na zmenu parametrov v novej Stratégii riadenia dlhu pre roky 2015 az 2018 s cielom
prisnejSieho posudzovania rizik portfélia a z toho plynuceho pomalSieho poklesu nakladov.

6. Velkou vyzvou pri operativnej sprave Statneho dlhu a likvidity bolo dosiahnutie suladu vykonu
racionalnej spravy dlhu a likvidity s plathym zdkonom o rozpoctovej zodpovednosti. Hlavnym
problémom pri riadeni likvidity a hotovostnej rezervy Statu bolo v roku 2014 nepredvidatelné
prostredie negativnych urokovych sadzieb a neexistencia Standardného medzibankového
finanéného trhu so v8eobecne platnymi pravidlami.

7. Vroku 2014 sa po prvykrat podarilo realizovat sukromné umiestnenie emisie Statnych dlhopisov
v hodnote 500 mil. Eur s 20 ro€nou dobou do splatnosti oslovenim Specifickej skupiny investorov
z Nemecka a Rakuska. Okrem toho Slovensko zaZilo debut na nérskom trhu, ked sa po prvykrat
podarilo realizovat emisiu Statnych dlhopisov v nérskych korunach v hodnote 408 mil. Eur ako
prvej krajine z regidnu strednej a vychodnej Eurdpy v historii.

8. Vauguste 2014 ratingova agentura Standard & Poor ‘s potvrdila rating SR na urovni A a zaroven
zlepsila jeho vyhlad zo stabilného na pozitivny.
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Ekonomické ukazovatele Slovenskej republiky

Jednotka 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014°

Hruby domaci produkt "2 mld. EUR* 65,3 64,1 656 67,9 70,5 71,8 73,5
Hruby doméci produkt 2 ) ®) mld. EUR* 67,2 62,8 67,2 70,2 722 73,6 754*
Ro&na zmena HDP ¥ % 64 47 40 33 20 09 24+
Miera nezamestnanosti 4 ") % 84 127 12,5 13,6 144 135 123
Priemerna mesa¢na nominalna mzda EUR 669 744 769 786 805 824 837
Ro&na zmena inflacie® ® % 46 05 10 44 36 14 0,0
Rozpodtow deficit verejnej spraw 91 mld. EUR* -0,7 -50 -50 -29 -3,1 -1,9 -2,2¢*
Rozpodtowy deficit verejnej spravy / HDP 4 % 1,0 80 -76 41 42 -26 -2,93*
Hruby verejny dih® mid. EUR* 18,6 22,3 27,6 30,5 37,6 40,2 41,3*
Hruby verejny dih / HDP 4 10 % 27,7 356 41,1 43,5 52,1 54,9 537
Hruby zahraniény dih mid. USD 48,6 653 658 68,5 70,9 823 854
Zdroje: Narodné banka Slovenska, Statisticky trad SR, Ministerstvo financii SR

1) Stale ceny podfa roka podla predch. roka 6) Bezné ceny

2) Kumulativ od zaciatku roka 7) Registrovana miera nezamestnanosti

3) Zmena oproti predchadzajucemu roku 8) Merané na zakiade CPI

4) Na konci obdobia 9) Predbezné udaje

5) Podla metodoldgie ESNU 95 10) Podla Eurostatu

* Pouzity konverzny kurz 1EUR=30,1260 SKK ** Odhad

*** Rozpoctovy deficit viady

Rating k 31.01.2015
Aktualne ratingové hodnotenie Slovenskej republiky
Datum potvrdenia Agentura Stupen Vyhrlad
Januar 2015 Standard & Poor's A pozitivny
November 2014 Moody's A2 stabilny
August 2014 Fitch A+ stabilny

Histdria ratingu SR

Vyvoj ratingového chodnotenia Slovenskej republiky
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Riadenie rizik

V uplynulom roku bola schvalena Stratégia riadenia Statneho dlhu pre roky 2015 — 2018. Nova stratégia
vychadza zo stratégie platnej do roku 2014 a pokracuje v sledovani refinanéného a urokového rizika
s mierne modifikovanymi ciefovymi hodnotami parametrov. V obdobi rokov 2015 az 2018 bude cielom
dosiahnut tesné priblizenie sa k urenym hodnotam, resp. udrZiavanie parametrov €o najblizSie
k cielovym hodnotam.

Skusenosti z uplynulych krizovych rokov a odporucani investorov, bank a najma ratingovych spolo¢nosti
vyustili do miernej upravy (sprisnenia) hodnét splatnych aj precefiovanych finanénych zavazkov Statu.
Pre refinanéné riziko bude strategickym zamerom udrziavanie hodnoty splatnych finanénych zavazkov
Statu v prvom roku blizko urovne 20 % z celkovych finanénych zavazkov (oproti 25 % v minulej stratégii).
Pre riziko z precenenia bude udrziavanie hodnoty precefnovanych finanénych zavazkov statu v prvom
roku blizko Urovne 25 % (bez zmeny) z celkovych finanénych zavazkov Statu. Hodnoty splatnych
finanénych zavazkov a precenovanych finanénych zavazkov statu kumulativne za pat rokov budu
udrziavané blizko urovne 55 % z celkovych finanénych zavazkov statu (oproti 65 % v minulej stratégii).
Dodrziavanie uvedenych ciefov prinesie pre Slovensko z pohfadu Statnych zavazkov oproti uplynulému
obdobiu mensie riziko v oblasti refinancovania a v oblasti urokovych sadzieb. Tymto spésobom sa
spomali postupny pokles relativnych nakladov na spravu Statneho dlhu.
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Priemerna vazena doba do splatnosti portfélia Statneho dihu dosiahla v zavere roka 2014 hodnotu 6,8
roka a priemerna vazena duracia 6,2 roka. lde o najlepSie hodnoty v histérii sledovania portfélia Statneho
dihu Slovenska. Uvedené hodnoty su porovnatelné s hodnotami portfélia dihu jadrovych krajin eurozény
a portféliom EFSF.
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Riadenie dlhu a likvidity

Vyvoj urokovych sadzieb 10 ro¢nych dlhopisov krajin Eurozény na kapitalovom trhu mal v roku 2014
z pohladu emitentov priaznivy trend. Vynimkou bolo Grécko, u ktorého vplyvom ekonomického a najma
politického vyvoja (predCasné volby) zacali od septembra sadzby rast. PoCas roka sa urokové sadzby
pohybovali v ramci Standardnej volatility a celkovo mozno kon$tatovat, Ze v medziro€hom porovnani
urokové sadzby vSetkych ostatnych krajin poklesli.

Porovnanie vyvoja urokovych sadzieb vybranych krajin eurozény (10 rocné dlhopisy)

——ESpanielsko
= Tahanika
e Bl A
— Bk

—— Franouzig

Orokoard sadzha [%p.a.]

Mol sndsko

Memeckn

T Vhe, Y5, B TR, Tay, By, u S, fa g P2, 24 By, Yo, S, ae Ty, e, Yay, 2, <R
e b by e s Sy T Sy Sy Sy S R g S O Qs My PE. TS Ty Y, 52
3 "?.__'. -":J‘_-. 5 -":J‘_-. "':I"; "':I"; ".i'-r".- 3 "':I:_.i. '-i'-":_'i‘ L] _;-‘I.J _;-‘I.J "'i-.r'j -6;. 3 "'i-.u".,i- "'i-.u".,ir L "'i:'f "'i:"f "?.ir 'l:t':, -

Zdroj: Bloomberg

Pre v3etky jadrové krajiny bolo zlep3enie pri kratSich splatnostiach miernejSie, pri splatnostiach nad 10
rokov vyraznejSie, €0 znamena menej strmé vynosové krivky v oblasti do 10 rokov. PribliZne rovnaké
zlepSenie v oblasti nad 10 rokov znamena zachovanie strmosti uvedenej €asti vynosovych kriviek.
Slovensko si udrzalo poziciu blizSiu k jadrovym krajinam eurozény a dostatocne vzdialenu od okrajovych
krajin, nedosiahlo vSak v oblasti nad 10 rokov také vyrazné zlepSenie ako ostatné jadrové krajiny. Pre
Slovensko to znaci vacsiu strmost’ vynosovej krivky relativne k ostatnym jadrovym krajinam a tym
vyjadrenie mensej dévery v zdravy vyvoj Slovenska v dlhodobej perspektive.

Vynosové krivky Slovenska v porovnani s EUR swapom na zaciatku a na konci roka 2014

. Gl il Rapitovh krivics na zafiatku 3014 = = Sherenakd dibopiosd krivies na kanei 2014

e E IR, e paovvill foriveicn ma 2alathou 2004 = = EUR sevapovd krivis na koncl 2004
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V priebehu roka 2014 bol uskutoCneny predaj 19 tranzi Statnych dlhopisov konkurenénymi aukciami,
3 predaje dlhopisov prostrednictvom syndikatu bank a 1 predaj dlhopisu formou sukromného
umiestnenia emisie. Pri celkovom dopyte (vratane syndikatov) 10 969,3 mil. Eur boli v roku 2014
akceptované ponuky na kupu dlihopisov v celkovej menovitej hodnote 4 880,8 mil. Eur.

Vdaka zna¢nému dopytu po Statnych cennych papieroch s dlhSou dobou do splatnosti v roku 2014
ARDAL neotvorila Ziadnu novu emisiu Statnych pokladniénych poukdZzok a neuskutoénila sa ani
predajna aukcia SPP.

Prehlad vysledkov predajnych aukcii Statnych dlhopisov v roku 2014

Akceptované Priemerny Spread
Pomer . .
. vynos voci ASW
Bid/ Cover

[mil. Eur] [% p. a.] [% p. a.]

Datum Datum

Datum aukcie vysporiadania splatnosti Typ aukcie ponuky

SD 218 (SLOVGB Float 11/16/16, ISIN SK4120008202), kup6n 6M EURIBOR, povodna doba do splatnosti 5 rokov

20.01.2014 23.01.2014 16.11.2016 konkurenéna 205,6 3,5 n/a 0,15**
17.04.2014 24.04.2014 16.11.2016 konkurenéna* 122,0 4,6 n/a 0,01**
SD 219 (SLOVGB 4 % 01/19/17, ISIN SK4120008301), kupén 4,625% p. a., pévodna doba do splatnosti 5 rokov
17.03.2014 20.03.2014 19.01.2017 konkurenéna 129,4 1,3 0,606 0,21
18.11.2014 20.11.2014 19.01.2017 konkurenéna 115,0 1,6 0,173 0,20
SD 223 (SLOVGB 3 % 11/15/24, ISIN SK4120008871), kupon 3,375% p. a., povodna doba do splatnosti 12 rokov
17.03.2014 20.03.2014 15.11.2024 konkurenéna 132,0 1,8 2,557 0,69
16.06.2014 19.06.2014 15.11.2024 konkurenéna 154,0 24 2.045 0,50
20.10.2014 22.10.2014 15.11.2024 konkurenéna 99,0 24 1,334 0,25
SD 225 (SLOVGB 3 02/28/23, ISIN SK4120009044), kupén 3,0% p. a., povodna doba do splatnosti 10 rokov
17.02.2014 20.02.2014 28.02.2023 konkurenéna 139,0 2,9 2,418 0,66
19.05.2014 22.05.2014 28.02.2023 konkurenéna 137,6 3,7 1,896 0,59
16.09.2014 19.09.2014 28.02.2023 konkurenéna 121,5 2,5 1,210 0,13
18.11.2014 20.11.2014 28.02.2023 konkurenéna 232,4 1,5 1,095 0,33
SD 226 (SLOVGB 1 ¥ 11/28/18, ISIN SK4120009234), kupén 1,5% p. a., povodna doba do splatnosti 5,5 roka
20.01.2014 23.01.2014 28.11.2018 konkurenéna 300,0 1,4 1,310 0,21
17.02.2014 20.02.2014 28.11.2018 konkurenéna 142,0 2,7 1,191 0,22
19.05.2014 22.05.2014 28.11.2018 konkurenéna 64,0 5,8 0,837 0,14
16.06.2014 19.06.2014 28.11.2018 konkurenéna 37,0 52 0.691 0,09
16.09.2014 19.09.2014 28.11.2018 konkurenéna 86,0 24 0,222 0,12
8D 227 (SLOVGB 3 % 01/16/29, ISIN SK4120009762), kupén 3,625% p. a., pévodna doba do splatnosti 15 rokov
17.04.2014 24.04.2014 16.01.2029 konkurenéna 152,0 2,9 2,936 0,82
20.10.2014 22.10.2014 16.01.2029 konkuren¢na 104,3 1,9 1,914 0,41

* predaj z vlastného portfdlia MF SR
** diskontovana marza

ARDAL v prvom Stvrtroku uskutoénila predaje troch dihopisov prostrednictvom syndikatu a jeden predaj
dlhopisov formou sukromného umiestnenia emisie. V januari sa prostrednictvom syndikatu troch
vybranych primarnych dealerov podarilo predat Standardné slovenské dlhopisy (podla slovenskej
legislativy) s dobou do splatnosti 15 rokov v menovitej hodnote 1,5 mid. Eur.

Beruc do uvahy obmedzenu kapacitu slovenského finanéného trhu, ARDAL aj v roku 2014 pokracovala
v oslovovani zahrani¢nych investorov a nadviazala tym na prelomové predchadzajuce roky. Formou
syndikatu boli v marci predané dva Statne dlhopisy denominované v nérskych korunach (v ekvivalente
407,97 mil. Eur) - dlhopis s dobou do splatnosti 10 rokov (v ekvivalente 137,9 mil. Eur) a 12 rokov (v
ekvivalente 269,98 mil. Eur). K uvedenym cudzomenovym emisiam ARDAL uzatvorila menovo-urokoveé
swapy s rovnakou dobou do splatnosti ako maju jednotlivé dihopisy. Tymito transakciami ARDAL
zabezpecila poziciu vo&i kurzovému riziku a vytvorila tym fakticky dlhopisy synteticky denominované
v Eur.
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Vo februari formou sukromného umiestnenia emitovalo MF SR na zahrani¢nom trhu Statne dlhopisy
s 20 ro¢nou dobou do splatnosti v menovitej hodnote 500 mil. Eur.

Prehlad predajov statnych dlhopisov prostrednictvom syndikatov a sukromného umiestnenia v roku
2014

Datum Datum Akceptované Vynos do Spread
. . . Typ predaja ponuky splatnosti voci ASW Aranzéri emisie
emisie Gl B[] - 0 o
[mil.] [% p. a.] [% p. a.]
SD 227 (SLOVGB 3 % 01/16/29, ISIN SK4120009762), kupon 3,625% p. a., doba do splatnosti 15 rokov
16.01.2014 | 16.01.2020 | syndikovany predaj | 15000EUR | 3671 | +1,056 | Natixis, UniCredit, SLSP
EUR 2034 (SLOVAK 3.6 02/21/34, identifikdtor XF000445003), kupon 3,6% p. a., doba do splatnosti 20 rokov
21.02.2014 | 21.02.2034 |sukromné umiestnenie | 5000EUR | 3600 | +1,05 | Berenberg
NOK 2024 (SLOVAK 4 03/27/23, ISIN XS1047498107), kup6n 4,0% p. a., doba do splatnosti 10 rokov
27.03.2014 | 27.03.2024 | syndikovanypredaj | 11500NOK | 4,000 | +0,80 | HSBC, Deutsche Bank
NOK 2026 (SLOVAK 4.2 03/27/26, ISIN XS1047498792), kup6n 4,2% p. a., doba do splatnosti 12 rokov
27.03.2014 | 27.03.2026 | syndikovany predaj | 2250,0NOK | 4,200 | +0,87 | HSBC, Deutsche Bank

Okrem Standardnych medzibankovych obchodov na pefiaznom trhu ARDAL v roku 2014 pokracovala v
realizovani spatného nakupu statnych cennych papierov splatnych v rokoch 2014 a 2015. Celkovo boli
spatne nakupené dihopisy v nominéinej hodnote 1 511 mil. Eur. I$lo o sp&tné nakupy dlhopisov SD 202
(SLOVGB 4.9 02/11/14), Euro 2009 (SLOVAK 4 ', 05/20/14), SD 210 (SLOVGB Float 01/21/15) a Euro
2004 (SLOVAK 4 % 01/21/15). Spatné nakupy boli realizované priamymi nakupmi a prostrednictvom
aukcii.
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Syndikovany predaj emisie 15 roénych statnych dlhopisov v mene Eur

AranZéri emisie: Natixis, UniCredit Bank, Slovenska sporiteffia (Erste Group)
Upisana hodnota: 1 500 000 000 Eur

Splatnost” 16. januar 2029

Urokové sadzba kupénu: 3,625 % p. a.

Rizikova prirazka: 1,050 % p. a.

Konec¢na upisovacia cena: 99,658 %

Vynos do splatnosti: 3,655 % p. a.

Vzhladom na priaznivé podmienky na kapitalovom trhu zacCiatkom roka 2014 Slovenska republika
oznamila novu emisiu 15-rocného benchmarkového dlhopisu v stredu 8. januara 2014 o 15:00 hod s
uvodnou indikaciou marze 1,150 % p. a. nad urokovy swap. Hodnota objednavok rychlo rastla a na
konci dia dosiahla velkost 1,7 mid. Eur. Tym sa potvrdil vyrazny dopyt investorov po emisiach Statnych
dlhopisov s dlhou dobou do splatnosti.

Na zaklade kvality investorov, ktorymi boli va¢sinou poistovne, penzijné fondy, banky a investi¢né fondy,
bola kniha objednavok otvorena vo Stvrtok 9. januara 2014 0 9:00 hod. s predbeznou indikaciou prirazky
1,100 % p. a. nad prislusny urokovy swap (revidovana na mensSiu hodnotu oproti pociato€nému
oceneniu). Vzhladom na velky zaujem investorov bolo ocenenie o 10:15 hod opat revidované na rozsah
1,05 % p. a. az 1,10 % p. a. nad urokovy swap.

Kniha objednavok bola uzavreta o 11:35 hod. Pocet investorov narastol na viac nez 170 a celkova
hodnota objednavok dosiahla 4 mid. Eur. Vzhfadom na to, Ze objednavky neboli citlivé na ocenenie,
kone&na prirazka bola stanovena na 1,050 % p. a. nad prislusny urokovy swap, teda na spodnej hranici
zrevidovaného pasma. Emitent vydal dlhopisy s malou priraZkou novej emisie nad existujucu urokovu
krivku.

Rozlozenie a silna uc¢ast investorov opat potvrdila uznanie kvality a atraktivity Slovenskej republiky ako
emitenta. Tato emisia s 15 ro€nou dobou do splatnosti bola realizovana ako prva z krajin strednej a
vychodnej Eurépy za posledné 3 roky.

Distribucia podla typu investorov Geograficka distribucia
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Plan na rok 2015

V roku 2015 je zdkonom o Statnom rozpocte schvaleny plan novych emisii v celkovej maximalnej sume
priblizne 5,8 mid. Eur. Realizovana hodnota v3ak bude zavisiet aj od vyvoja deficitu Statneho rozpoctu
a situacie na trhu. Vacsinu vydavanych tranzi budu tvorit’ Statne dlhopisy predavané prostrednictvom
syndikatov a aukcii. Predpokladame, Ze mala Cast tejto potreby mdze byt krytd aj Statnymi
pokladni€nymi poukazkami a vladnymi dvermi.

V roku 2015 ARDAL planuje otvorit najmenej dve nové linie dlhopisov. S ohfadom na fungovanie
finan&nych trhov a na dopyt budu v pripade vhodnych podmienok otvorené:

e Statny dlhopis s dobou do splatnosti 12 rokov, v celkovej hodnote 3,0 mid. Eur, s pevnou
urokovou sadzbou kupoénu (dlhopis bol uz otvoreny v januari 2015 prostrednictvom syndikatu
v hodnote 1,5 mid. Eur)

e Statny dlhopis s dobou do splatnosti 5 aZ 7 rokov, s cielovou hodnotou 3,0 mld. Eur, s pevnou
/ pohyblivou Urokovou sadzbou kupénu, alternativne s dlh§ou dobou do splatnosti (ak to umozni
situacia na finan¢nych trhoch)

Dalsie linie dihopisov méZu byt otvorené podla potrieb spravy $tatneho dlhu a poZiadaviek investorov.

Aj v roku 2015 ARDAL planuje uskutoCriovat predajné aukcie dlhopisov raz mesacne, obvykle treti
pondelok v mesiaci, pricom podla poziadaviek ucastnikov bude mozné uskutoCnit v jednom aukénom
dni viacero aukcii rozli€nych dlhopisov. VSetky aukcie su z doévodu vacsej flexibility uvedené ,na
rozhodnutie®, pricom ARDAL bude rozhodovat o ponukanych dlhopisoch na zaklade komunikacie s
primarnymi dealermi a vydavané dlhopisy budu uvedené na konci kazdého kalendarneho mesiaca
v pravidelnom mesaénom reporte. DAom vysporiadania obchodov vyplyvajucich z aukcie je D+2.
Realizacia aukcii v mesiacoch jul, august a december nie je planovana, ale aukcie sa mézu uskuto€nit
rozhodnutim ARDAL na zaklade poZiadaviek PD.

Prehlad planovanych aukcii Statnych dlhopisov v roku 2015

Den

aukcie

Dlhopis

Den
vysporiadania

19.01.2015 21.01.2015 8D 219, SD 226 | SK4120008301, SK4120009234 konkurenény predaj
16.02.2015 18.02.2015 8D 223, SD 227 | SK4120008871, SK4120009762 konkurenény predaj
16.03.2015 18.03.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj
20.04.2015 22.04.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj
18.05.2015 20.05.2015 na rozhodnutie konkurencny predaj
15.06.2015 17.06.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj
21.09.2015 23.09.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj
19.10.2015 21.10.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj
16.11.2015 19.11.2015 na rozhodnutie konkurenény predaj

Prehlad otvorenych (nedopredanych) linii dlhopisov k dispozicii pre aukcie k 31.01.2015

Dlhopis

Bloomberg

Datum
vydania

Datum
splatnosti

Vydanych
[mil. Eur]

Na predaj
[mil. Eur]

SD 219 | SK4120008301 SLOVGB 4 % 01/19/17 19.01.2012 | 19.01.2017 27706 229,4
SD 223 | SK4120008871 SLOVGB 3 % 11/15/24 15.11.2012 | 15.11.2024 1932,0 1 068,0
SD 226 | SK4120009234 | SLOVGB 1% 11/28/18 28.05.2013 | 28.11.2018 1895,5 1104,5
SD 227 | SK4120009762 | SLOVGB 3 % 01/16/29 16.01.2014 | 16.01.2029 1756,3 1243,7
SD 228 | SK4120010430 | SLOVGB 1 % 01/21/27 21.01.2015 | 21.01.2027 1 500,0 1 500,0
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Emisie Statnych pokladniénych poukazok v roku 2015

Pog&as roka 2015 su planované dve nové emisie SPP s dobou do splatnosti 9 mesiacov a 1 rok. Prva
emisia bola otvorena v januari 2015 a druha je naplanovana na jun 2015. Kazda bude v celkovej hodnote
1,0 mid. Eur. V pripade potreby a poziadaviek trhu mézu byt podas roka vydavané aj SPP s kratSou
dobou do splatnosti (3 mesacné a 6 mesacné). Prva aukcia novych poukazok sa spravidla kona pri
vydani emisie a dal$ia nasledne na zaklade potrieb ARDAL a poZiadaviek investorov. SPP budu vydané
do vlastného portfélia MF SR a nasledne budu predavané v aukciach na sekundarnom trhu.

Prehlad otvorenych (nedopredanych) emisii SPP k dispozicii pre aukcie k 31.01.2015

Celkova
hodnota
[mil. Eur]

SPP 13 | SK6120000139 | 14.01.2015 14.10.2015 440,0 560,0 | 1000,0

Datum Predanych  Na ucte MF SR

Datum vydania splatnosti [mil. Eur] [mil. Eur]

Primarni dealeri k 31.01.2015

> Barclays Bank plc

» Citibank Europe plc

> Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (KBC Group)

» HSBC France

» Natixis

» Slovenska sporitelfia, a.s., (Erste Group Bank)

> Société Générale

» Tatra banka, a.s., (RZB Group)

» UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

» V3eobecna uverova banka, a.s., (Intesa Sanpaolo Group)

Spolupracujuce banky k 31.01.2015

> Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
» ING Bank N.V. (ING Bratislava)
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Zaver a vyhlad na rok 2015

Rok 2015 z pohladu riadenia dlhu prinesie nové vyzvy vyplyvajuce zo stale krehkého ozivenia
ekonomiky v Eurépe. Tazko predvidatelny vplyv vyvoja v Grécku, pretrvavajice nepokoje na Ukrajine
ako aj kroky zo strany ECB, budu hlavnymi €initefmi vyvoja v roku 2015. Aj z tychto dévodov bude
nevyhnutné udrziavat pri riadeni dlhu istu davku flexibility v oblasti emisnej stratégie a spdsobu predaja
Statnych cennych papierov.

Podla aktualnej prognézy EK bude Slovensko aj v roku 2015 patrit k najrychlejSie rastucim ekonomikam
v ramci eurozony (odhadovany rast HDP na drovni 2,9 %). Konsolidaéné usilie viady, ktorého dékazom
je vyvoj v poslednych rokoch, dava dobré predpoklady na dalSie zmenSovanie Strukturalneho deficitu
Statneho rozpoctu. Celkovy hruby verejny dlh by na konci roka 2015 mal zostat’ pod hranicou 55 % HDP.

V nasledujucom obdobi sa bude ARDAL usilovat o ¢o najvacsiu transparentnost emisnej politiky,
o zlepSenie infrastruktury predaja Statnych cennych papierov a o zlepSenie likvidity slovenskych
Statnych cennych papierov na sekundarnom trhu. Tomuto zdmeru pomdze aj nova platforma pre
obchodovanie na sekundarnom trhu, ktora v spolupraci s primarnymi dealermi bude zavedena
v priebehu roku 2015.

V tomto roku ARDAL za ucelom podpory transparentnosti a zlepSovania kvality komunikacie
s investormi bude inovovat svoju webovu stranku, ktora bude umoznovat jej uzivatelom pristup
k aktualnym udajom o statnom dlhu a jeho rizikovych ukazovateloch na kratkodobej baze.
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Kontakty

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32
813 19 Bratislava
Slovenska republika
Tel: + 421 2 57262 503
Fax:+ 421 2 57262 525
+ 421 2 52450 381

Internetové stranky: www.ardal.sk
Reuters Code: DLMA
Bloomberg Code: DLMA

UZitoénée linky

www.ardal.sk (Agentura pre riadenie dlhu a likvidity)
www.finance.gov.sk (Ministerstvo financii Slovenskej republiky)
www.statistics.sk (Statisticky urad Slovenskej republiky)
www.nbs.sk (Narodna banka Slovenska)

www.ecb.int (Eurépska centralna banka)

www.pokladnica.sk (Statna pokladnica)

www.cdcp.sk (Centralny depozitar)

www.bsse.sk (Burza cennych papierov v Bratislave)
www.epp.eurostat.ec.europa.eu (Eurostat)
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